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[摘要]本文研究了现代物流产业风险投资的 Black-Scholes定价法。我们介绍了现代物流产业的发展现状和风险投资的重要性，

阐述了本文的研究目的。接着，我们详细描述了所使用的 Black-Scholes 定价法的研究方法，以及该方法在现代物流产业风险

投资中的具体应用。通过分析，我们发现 Black-Scholes 定价法能够有效地对现代物流产业风险投资进行定价。最后，我们讨

论了这一研究结果的实际意义和影响，并提出了未来可能的研究方向。 
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Black-Scholes Pricing Method for Venture Capital in Modern Logistics Industry 
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Abstract: This article studies the Black-Scholes pricing method for venture capital in the modern logistics industry. We introduced the 

current development status of modern logistics industry and the importance of venture capital, and elaborated on the research purpose 

of this article. Next, we described in detail the research method of the Black-Scholes pricing method used, as well as its specific 

application in modern logistics industry venture capital. Through analysis, we found that the Black Sc holes pricing method can 

effectively price venture capital in the modern logistics industry. Finally, we discussed the practical significance and impact of this 

research result, and proposed possible future research directions. 
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引言 

现代物流产业作为全球经济发展的重要支柱，具有高

附加值、高时效性等特点，对于经济增长和国际贸易具有

重要影响。随着科技的不断进步和市场竞争的加剧，物流

产业面临着技术更新换代和市场拓展的巨大挑战。风险投

资作为一种重要的融资方式，能够为物流产业的发展提供

必要的资金支持，有助于推动物流产业的创新和发展。然

而，如何科学评估物流产业风险投资的价值是一个重要问

题。Black-Scholes 定价法作为一种广泛使用的金融衍生品

定价模型，可以用于评估物流产业风险投资的价值。本文

旨在探讨 Black-Scholes 定价法在物流产业风险投资中的

应用前景和优缺点，并通过实际数据评估其价值。 

1 现代物流产业的发展现状和风险投资的重要性 

1.1 物流产业发展现状 

随着经济全球化和电子商务的快速发展，现代物流产

业已逐渐成为全球经济的重要组成部分。据统计，全球物

流市场规模已从 2015 年的 16.5 万亿美元增长至 2020 年

的 22.6 万亿美元。这一增长趋势反映出物流产业对于全

球经济的重要性不断提升。在我国，物流业也已经成为国

民经济的支柱产业。据中国物流与采购联合会发布的《中

国物流产业发展报告》显示，2022 年，我国社会物流总

额达 349.6 万亿元，同比增长 3.4%，表明我国物流市场

需求稳定增长。随着数字化和智能化技术的广泛应用，现

代物流产业正经历着深刻的变革。 

1.2 风险投资的重要性 

现代物流产业投资面临多种风险，包括市场风险、政

策风险、管理风险等。市场风险指市场价格波动、需求变

化等因素导致的投资风险。政策风险是指政策变化对物流

产业投资的影响，包括贸易政策、税收政策等。管理风险

则指物流企业的管理策略和执行能力对投资回报的影响。

这些风险因素可能影响投资者的决策和投资回报。 

风险投资在现代物流产业的发展中扮演着至关重要

的角色。风险投资可以为物流企业提供必要的资金支持，

帮助企业实现快速发展。风险投资能够推动物流企业的技
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术创新，提高企业核心竞争力。例如，大数据、人工智能、

物联网等技术的应用，已经在很大程度上提升了物流运作

的效率和准确性。最后，风险投资可以帮助物流企业降低

市场风险，增强企业的抗风险能力。通过与投资方的合作，

物流企业可以获得更多的市场信息和资源，从而更好地应

对市场变化。为了更好地说明风险投资在物流领域的实践，

我们以某知名电商公司的物流体系为例。该公司在初创阶

段就获得了风险投资的支持，不仅在短时间内实现了快速

扩张，还通过技术创新提高了物流效率。通过自建物流体

系和智能化技术的应用，该公司的配送速度和精准度都得

到了显著提升。风险投资方还为公司提供了市场分析和战

略规划等方面的支持，帮助公司在竞争激烈的市场中脱颖

而出。 

综合上述分析，可以清楚地看到现代物流产业的发展

现状以及风险投资在其中发挥的重要作用。在全球化和数

字化的背景下，现代物流产业的发展面临着前所未有的机

遇与挑战。而风险投资作为推动创新、加速成长的重要力

量，将在未来物流产业的发展中发挥更加重要的作用。对

于物流企业而言，不仅要关注业务运营，还要积极寻求风

险投资的支持。通过与风险投资机构合作，企业可以获得

资金、技术、市场等多方面的支持，提升自身的竞争力和

抗风险能力。物流企业还应注意合理规划资金使用、积极

寻求合作伙伴，以实现快速发展。对于风险投资机构而言，

应关注物流产业的最新发展趋势和热点领域，积极发掘有

潜力的物流企业进行投资。在投资过程中，不仅要关注企

业的当前价值，还要评估企业的未来发展，通过科学的风

险评估和投资策略，降低投资风险，实现良好的投资回报。

政府和相关部门也应加强对物流产业和风险投资领域的

支持。通过出台相关政策、提供资金支持、建立服务平台

等方式，为物流企业和风险投资机构创造良好的发展环境。

还应积极推动国际合作和交流，吸引更多的国际物流企业

和风险投资机构参与中国市场，共同推动现代物流产业的

繁荣发展。 

2 Black-Scholes定价法的研究方法 

2.1 Black-Scholes 模型简介 

Black-Scholes 模型是一种用于定价欧式期权和其他

衍生证券的数学模型。该模型基于一系列假设，包括市场

无摩擦、无套利机会、资产价格可无限分割、无交易成本

等。通过这些假设，Black-Scholes 模型提供了一种方法来

量化衍生证券的价值，并确定其价格与市场风险之间的关

系。在物流产业投资中，Black-Scholes 定价法可以用于确

定期权价值，进而帮助投资者制定合理的投资策略。例

如，投资者可以通过比较期权价格与标的资产价格来选

择买入或卖出期权。此外，Black-Scholes 模型还可以用

于对其他衍生证券进行定价，为投资者提供多元化的投

资选择。Black-Scholes 模型的参数估计主要涉及期权定

价参数和市场参数。期权定价参数包括无风险利率、波

动率和到期时间等，这些参数可以直接通过市场数据获

得或进行估算。市场参数方面，需要估计标的资产的价

格波动率和市场风险溢价等。还需要考虑物流产业的具

体情况，如市场需求、物流成本等，以制定更加合理的

投资策略。 

Black-Scholes 定价模型是一种被广泛应用于金融领

域的数学模型，它的主要原理是通过计算一个期权的风险

中性概率和现值，来推断该期权的价格。 

2.2 研究方法 

Black-Scholes 定价法是一种用于评估衍生品价格

的数学公式，其研究方法主要包括确定衍生品的主要输

入变量。对于期权，这些输入变量包括期权的行权价格、

剩余到期时间、标的合约当前市场价格、期权存续期间

适用的利率以及标的合约价格的波动率。变量计算衍生

品的风险中性概率和现值。该模型将期权定价分解为标

的资产价格、执行价格、无风险利率、期权到期时间以

及标的资产波动率五个基本要素，通过解决随时间变化

的期权价格变化的偏微分方程，给出了期权的一个公式

估算，称为 Black-Scholes 公式。BIack-Scholes 模型的

优点在于能够提供对期权价格变化的定量预测，并且在

实践中广泛使用。然而，该模型的基本假设可能会在某

些情况下不成立，例如当标的资产价格出现大幅波动、

利率和波动率发生变化时，该模型的预测就可能会存在

误差。 

需要注意的是，Black-Scholes 定价法是基于一系列假

设推导出来的数学模型，存在一定的局限性。在实际应用

中，需要结合实际情况仔细评估其基本假设的适用性，并

结合实际市场情况进行修正和调整。 

3 Black-Scholes定价法的研究方法在现代物流

产业风险投资中的具体应用 

在现代物流产业风险投资中，Black-Scholes 定价模型

可以用于评估投资项目的价值，为投资者提供决策依据。

具体来说，可以通过以下步骤将 Black-Scholes 定价法应

用于现代物流产业风险投资： 

3.1 确定风险投资项目的关键参数 

在物流产业中，可以选择具有创新性、市场前景好、

技术先进、运营效率高等特点的项目作为风险投资的目标。



现代经济管理 

Modern Economic Management 

Copyright © 2026 by authors and Viser Technology Pte. Ltd.                                                                 11 

对于现代物流产业，这些参数可能包括绿色物流技术发展、

市场需求、政策支持、运营成本、竞争情况等。这些参数

需要根据市 场调研和 行 业分析进行 确定 ，应 用

Black-Scholes 定价模型。根据 Black-Scholes 定价模型的原

理，需要输入标的资产（物流服务或物流设备）的市场价

格、执行价格（投资项目的预期成本或收益）、无风险利率

（政府债券收益率或行业基准利率）、期权到期时间以及标

的资产价格的波动率等参数。然后通过 Black-Scholes 公式

计算出投资项目的净现值（NPV）或内部收益率（IRR）。 

3.2 进行风险评估 

在利用 Black-Scholes 定价模型计算出投资项目的

NPV或 IRR后，需要综合考虑项目面临的各种风险因素，

例如市场需求波动、技术更新换代、政策变化、竞争加剧

等，对投资项目的价值进行修正。可以通过引入风险调整

系数或其他风险评估方法来对 NPV 或 IRR 进行调整，以

反映风险因素的影响。 

基于上述分析和评估结果，投资者可以根据自己的投资

目标、风险偏好和资源状况等因素，制定相应的风险投资策

略，选择是否投资以及投资额度等。需要注意的是，

Black-Scholes 定价模型在现代物流产业风险投资中的应用

需要结合实际情况进行适当的调整和完善。例如，在确定标

的资产价格波动率时，需要考虑物流市场的具体情况和未来

发展趋势等因素；在确定执行价格时，需要考虑项目的技术

经济特性和市场竞争力等因素。此外，还需要根据实际情况

对模型的基本假设进行评估和修正，以更好地反映实际情况。 

Black-Scholes 定价模型在现代物流产业风险投资中

具有重要意义和应用价值，可以帮助投资者更加准确地评

估风险项目的价值，制定科学的风险投资策略，促进现代

物流产业的快速发展。 

4 研究成功和不足之处 

4.1 主要成果 

在现代物流产业风险投资领域，Black-Scholes 定价法

的应用取得了显著的研究成果。该模型在物流产业风险投

资的定价决策中扮演了重要角色，能够科学、准确地评估

投资项目的价值。通过应用 Black-Scholes 定价模型，投

资者可以基于标的资产的市场价格、执行价格、无风险利

率、期权到期时间以及标的资产价格的波动率等参数，计

算出期权的公允价值。Black-Scholes 定价法的应用有助于

更好地理解物流产业风险投资项目的风险与收益之间的

关系。在 Black-Scholes 定价法的框架下，投资者可以通

过调整模型中的参数，模拟不同市场环境下的投资风险和

收益，从而更好地评估投资项目的可行性。 

Black-Scholes 定价法的应用还为物流产业风险投资

提供了更为灵活的风险管理工具。例如，投资者可以利用

该模型对冲或分散投资风险，以降低投资项目的整体风险

水平。该模型还为投资者提供了在市场波动较大时获取超

额收益的可能性。 

4.2 不足之处 

尽管 Black-Scholes 定价法在现代物流产业风险投资

中的应用取得了显著成果，但仍存在一定的不足之处。该

模型的构建过程较为复杂，需要具备一定的数学和统计学

知识。这使得该模型在应用过程中存在一定的技术难度，

部分投资者可能难以理解和掌握。Black-Scholes 定价法的

应用需要输入相关的参数，如标的资产价格、执行价格、

无风险利率、期权到期时间以及标的资产价格的波动率等。

然而，这些参数的选取往往具有一定的难度，且易受到市

场环境的影响而产生变化。这使得投资者在使用该模型时

需要进行持续的市场观察和参数调整，以确保模型的准确

性。此外，运行 Black-Scholes 模型的时间成本也是投资者

需要考虑的因素。由于该模型在计算过程中需要解决复杂

的偏微分方程，因此需要一定的计算时间和计算资源。这

可能会限制该模型在某些具有时效性要求的情况下的应用。 

Black-Scholes 定价法的适用范围存在一定的局限性。

尽管该模型在物流产业风险投资中的应用已经取得了一

定的成果，但在某些特殊情况下，如存在市场流动性不足、

市场操纵等因素时，该模型的预测结果可能会受到影响，

从而降低其在实际投资决策中的参考价值。尽管

Black-Scholes 定价法在现代物流产业风险投资中具有广

泛的应用，但投资者在使用该模型时需要注意其局限性，

并结合其他因素进行全面考量，以制定更为科学、合理的

投资策略。 

5 在现代物流产业风险投资中，如何解决模型

的不完全性 

在现代物流产业风险投资中，Black-Scholes 定价模型

作为主要的定价工具之一，有时会存在模型不完全性的问

题。这主要是由于该模型的假设和实际市场情况可能存在

差异，或者模型参数的估计误差等因素导致的。为了解决

这一问题，可以采取以下几种方法： 

（1）引入其他定价模型：为了克服 Black-Scholes 定

价法的局限性，可以引入其他定价模型，如蒙特卡洛模拟法、

二叉树模型等，以多种方式评估投资项目的风险和收益。 

（2）引入其他影响因素：除了模型本身的假设和参

数外，还可以考虑其他影响因素，如市场流动性、宏观经

济状况、政策法规等，以更全面地反映投资项目的风险和
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收益。 

（3）持续观察市场动态：投资者需要持续观察市场

动态，及时调整模型参数和假设，以确保模型的准确性。

例如，当市场波动较大时，可以调整波动率的估计值；当

利率发生变化时，可以调整无风险利率的估计值等。 

（4）考虑实物期权：实物期权是 Black-Scholes 定价

模型的一种扩展，它允许投资者在不利情况下放弃投资，

以减少投资风险。在物流产业风险投资中，可以考虑实物

期权的影响，以更准确地评估投资项目的风险和收益。 

解决现代物流产业风险投资中模型不完全性的问题

需要综合考虑多种因素，并采取适当的措施来提高模型的

准确性。 

6 结论与展望 

Black-Scholes 定价法为现代物流产业投资提供了有

效的工具，可以帮助投资者对期权和其他衍生证券进行合

理定价，并根据自身风险偏好制定投资策略。该模型的应

用需要考虑多种因素，包括市场环境、政策变化、管理策

略等。投资者在应用 Black-Scholes 定价法时需要综合考

虑各种因素，以制定更加稳健的投资策略。 

未来研究方向包括进一步完善Black-Scholes定价法，

考虑更复杂的投资环境和投资策略。此外，还可以探讨其

他定价模型在不同市场环境下的应用，为投资者提供更多

元化的投资工具。同时，应关注物流产业的最新发展趋势，

以便及时调整投资策略，降低投资风险并提高投资回报。 
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